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RESUMEN

El presente Informe sobre la Situacidn Financiera y de Solvencia, correspondiente al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025, se elabora en cumplimiento de las

obligaciones de informacidn publica previstas en la normativa de solvencia aplicable a las
entidades aseguradoras.

La Mutualidad de Previsidn Social del Noroeste desarrolla su actividad en el ambito de la
prevision social voluntaria, dentro del ramo de vida, manteniendo una estructura de
negocio de reducida dimensién, orientada a la cobertura de contingencias de caracter
personal y social.

Durante el ejercicio 2025, la entidad ha mantenido una posicién de solvencia adecuada.
Los fondos propios admisibles contintan siendo suficientes para cubrir, con un margen
amplio, tanto el Capital de Solvencia Obligatorio como el Capital Minimo Obligatorio.

El resultado antes de impuestos del ejercicio asciende a 22.638,97 euros La cuenta técnica
del seguro de vida refleja la continuidad del equilibrio técnico-financiero de la entidad.

A efectos de solvencia, el exceso de activos sobre pasivos asciende a 1.295.454,43 euros.
El SCR se situa en 273.547,72 euros, el MCR en 800.000,00 euros. Ratio SCR: 473,58% -
Ratio MCR: 156,87%.
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A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1. Actividad

La Mutualidad de Previsién Social del Noroeste es una entidad aseguradora de base
mutualista que opera en el dmbito de la previsién social voluntaria y desarrolla su actividad
principal en el ramo de vida.

La entidad tiene por objeto la cobertura de contingencias que afectan a sus mutualistas y
beneficiarios mediante prestaciones vinculadas, fundamentalmente, a jubilacién,
viudedad, fallecimiento y otras coberturas de cardcter complementario, conforme a sus
estatutos y reglamentos internos.

La Mutualidad desarrolla principalmente su actividad en Galicia. Por su origen histérico,
una parte significativa de sus mutualistas procede del entorno de ASTANO y, en particular,
del area de Ferrolterra.

Durante el ejercicio 2025 no se han identificado cambios sustanciales en la naturaleza de
la actividad ni en la estructura general del negocio respecto del ejercicio anterior.
A.2. Resultados en materia de suscripcion

La evolucién del negocio asegurador en 2025 continta reflejando las limitaciones derivadas
del reducido volumen de primas y del progresivo envejecimiento de |a cartera.

Primas imputadas netas de reaseguro 86.637 92.750
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 172.385 209.992
Otros ingresos técnicos 16.036 0]
Siniestralidad neta de reaseguro (445.663) (498.033)
Variacién de otras provisiones técnicas netas 317.182 351.168
Gastos de explotacion netos (95.887) (98.976)
Otros gastos técnicos (5.769) (6.305)
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (22.283) (20.350)
Pérdidas en inversiones (8.767) (2.822)
Resultado cuenta técnica seguro de vida 22.639 30.246

Tabla 1. Cuenta técnica del seguro de vida — comparativa 2025/2024
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La evolucién observada pone de manifiesto que la entidad mantiene equilibrio técnico-
financiero, si bien éste sigue dependiendo en buena medida del rendimiento de las
inversiones.

A.3. Rendimiento de las inversiones

Los ingresos procedentes del inmovilizado material y de las inversiones ascienden en 2025
a 172.385 euros, frente a 209.992 euros en 2024.

Los gastos del inmovilizado material y de las inversiones ascienden a 22.283 euros, frente
a 20.350 euros en el ejercicio anterior.

Se registran pérdidas en inversiones por importe de 8.767 euros, frente a 2.822 euros en
2024.

Dentro de los ingresos financieros, destacan los 109.259 euros de ingresos de inversiones
financieras y los 63.126 euros de beneficios en realizacién.
A efectos contables

La cartera financiera presenta al cierre del ejercicio un valor agregado del orden de 3.742
miles de euros segln la informacién contenida en las cuentas anuales y documentacién de
auditoria.

A efectos de solvencia

Las valoraciones en el balance econémico de solvencia pueden diferir de las contables
debido a los distintos criterios de clasificacion y valoracién aplicables (véase apartado D).

La politica de inversién continta respondiendo a criterios de prudencia. La entidad
identifica como principal dificultad la busqueda de activos a vencimiento que combinen
adecuadamente rating, rentabilidad y duracion.

A.4. Resultados de otras actividades
No se desprenden de la documentacion analizada actividades ajenas al negocio asegurador
con incidencia significativa en la formacién del resultado del ejercicio.

A.5. Otrainformacion

Durante 2025 se produjo 1 alta, no se registraron fallecimientos de asociados activos ni
perceptores de rentas temporales, y se produjeron 6 rescates.

La Mutualidad pasé de 398 mutualistas al inicio a 335 mutualistas al cierre, con 64 bajas
en el periodo.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. Informacién general sobre el sistema de gobierno

La Mutualidad dispone de un sistema de gobierno adecuado a la naturaleza, volumen y
complejidad de los riesgos inherentes a su actividad.

La direccidn de la entidad corresponde a una Junta Directiva compuesta por 6 miembros

elegidos entre los mutualistas. La gestién de la entidad se encuentra encomendada a
personal externo.

Los miembros de la Junta Directiva al cierre del ejercicio 2025 son los siguientes:

CARGO NOMBRE Fecha nombramiento
TESORERO XOAN X. LOPEZ ESTRAVIZ 24/05/2024
SECRETARIA CRISTINA REY COSTA 30/05/2025
MIEMBRO INDEPENDIENTE | FRANCISCO SANMARTIN MORGADE 30/05/2025
\VOCAL JOSE MANUEL CASTRO QUINTELA 30/05/2025
\VICEPRESIDENTA SUSANA RIOBO PERMUY 30/05/2025
PRESIDENTE FRANCISCO PENA ANCA B 24/05/2024

Funciones fundamentales: La auditoria externa de las cuentas anuales estd encomendada
a Centium Auditores, S.L. (ROAC: S1315). La funcién actuarial es desempefiada por D.
Alberto Romero Gago, actuario colegiado n.2 1193 del Instituto de Actuarios Espafioles
(IAE).

B.2. Exigencias de aptitud y honorabilidad

La entidad exige a quienes dirigen efectivamente la Mutualidad o desempefian funciones
fundamentales que retnan las condiciones de aptitud y honorabilidad requeridas por la
normativa vigente.

B.3. Sistema de gestidn de riesgos, incluida la autoevaluacién de riesgos y solvencia

La Mutualidad dispone de un sistema de gestion de riesgos orientado a identificar, medir,
gestionar, controlar y comunicar de forma continua los riesgos a los que se encuentra
expuesta.

La evaluacidn interna de riesgos y solvencia se articula a partir del andlisis de la suficiencia
de fondos propios, la evolucién de las obligaciones técnicas y la exposicion a los distintos
maodulos de riesgo del marco regulatorio aplicable.




B.4. Sistema de control interno y funcién de verificacién del cumplimiento

La Mutualidad cuenta con un sistema de control interno dirigido a asegurar la fiabilidad de
la informacién, el cumplimiento normativo y la adecuada ejecucién de las operaciones.
B.5. Funcién de auditoria interna

La funcién de auditoria interna evalda la adecuacién y eficacia del sistema de control
interno y del conjunto del sistema de gobierno, actuando con la independencia necesaria
respecto de las funciones operativas.

B.6. Funcidn actuarial

La funcidn actuarial coordina el calculo de las provisiones técnicas, evaltia la adecuacién de
las metodologias, hipétesis y datos utilizados, y emite las opiniones previstas en la
normativa aplicable.

B.7. Externalizacion

En los supuestos en que la Mutualidad recurra a la externalizacion de funciones o
actividades, mantiene en todo caso la responsabilidad dltima sobre las mismas y establece
mecanismos de control y seguimiento adecuados.

B.8. Otra informacién

Durante 2025 el Servicio de Atencidn al Mutualista recibié una reclamacién, relacionada
con la penalizacion aplicada en un rescate. La resolucién fue desfavorable a la mutualista.




C. PERFIL DE RIESGO

C.1. Riesgo de suscripcion

El riesgo de suscripcion constituye uno de los riesgos inherentes a la actividad de la
Mutualidad, dada la naturaleza de los compromisos asumidos en el ramo de vida.

A efectos de solvencia — Best Estimate por colectivos

A 31 de diciembre de 2025, el importe total de las provisiones técnicas a efectos de mejor
estimacion asciende a 2.670.934,24 euros, frente a 3.139.206 euros al cierre del ejercicio
anterior.

Asociados en etapa activa 1.623.214,14 60,7%
Jubilados 286.103,10 10,7%
Viudedad 101.194,37 3,8%
Rentas temporales 660.422,63 24,7%
TOTAL 2.670.934,24 100,0% '

Tabla 2. Best Estimate por colectivos a 31/12/2025 (Solvencia Il)

Best Estimate por colectivos
(Solvencia Il — 2,670.934 €)

B Activos (activa): 1,623.214.14 €
(60.8%)

Rentas temporales: 660,422.63 €
(24.7%)

Jubilados: 286,103.10 €

(10.7%)

Viudedad: 101,194.37 €
(3.8%)

Grdfico 2. Best Estimate por colectivos a 31/12/2025 (Solvencia Il)
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A efectos contables — Provisiones técnicas por colectivos

Asociados activos 1.598.664 58,5%
Jubilados 314.773 102 11,5%
Viudas 112.818 28 4,1%
Rentas temporales 706.730 73 25,9%
TOTAL 2.732.985 331 100,0% r

Tabla 3. Provisiones técnicas contables por colectivos a 31/12/2025

Provisiones técnicas contables
by colectivo (2.732.985 €)

= Activos (activa): 1,598,664.00 €
(58.5%)

= Rentas temporales: 706,730.00 €
(25.9%)

o Jubilados: 314,773.00 €
(11.5%)

Viudedad: 112,818.00 €
(4.1%)

Grdfico 3. Provisiones técnicas contables por colectivos a 31/12/2025

Tipos de interés técnico aplicados

Asociados activos 1,83% 2,18%

Asociados pasivos 1,95% 1,83%

Tabla 4. Tipos de interés técnico aplicados (tablas PER2020 — 1.2 Orden)

N%) :
L/
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La evolucién descendente del volumen total de provisiones técnicas resulta coherente con
la disminuciéon del nimero de asegurados, sin perjuicio de la permanencia del riesgo
biométrico y de la incertidumbre inherente a las hipdtesis actuariales utilizadas.

C.2. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado constituye el principal componente del perfil de riesgo de la
Mutualidad y el elemento mas relevante dentro del capital de solvencia requerido.

A 31 de diciembre de 2025, el capital asociado al riesgo de mercado, una vez considerado
el efecto de diversificacion interna del médulo, asciende a 495.891,17 euros.

Submodulo de riesgo Capital bruto (€) % s/Total bruto

Riesgo de renta variable 368.962,75 67,8%
Riesgo de tipo de interés 83.446,27 15,3%
Riesgo de spread 75.558,62 13,9%
Riesgo inmobiliario 24.678,27 4,5%
Riesgo de tipo de cambio 0,00 0,0%
Riesgo de concentracién 0,00 0,0%
' Capital riesgo mercado (con diversificacion) I 495.891,17 -

Tabla 5. Desglose del riesgo de mercado por submddulos a 31/12/2025

(*) El capital del mddulo de riesgo de mercado se presenta neto de la diversificacion interna del médulo (-56.754,75 euros).
El importe consignado en el modelo AS.25.01 del DEC Anual 2025 es el valor bruto previo a dicha diversificacion
(552.645,91 euros). Esta diferencia de presentacion no afecta al BSCR ni al SCR final, que coinciden en ambos documentos
(273.547,72 euros).
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Riesgo de mercado — submédulos
(antes diversificacién)

= Renta variable: 368,962.75 €
(66.8%)

m TiPo deinterés: 83,446.27 €
(15.1%)

-y Spread: 75,558.62 €
(13.7%)

Inmobiliario: 24,678.27 €
(4.5%)

Grdfico 5. Desglose del riesgo de mercado por submédulos a 31/12/2025

La relevancia del riesgo de mercado resulta coherente con la composicidn de la cartera de
inversiones de la entidad, en la que tienen un peso significativo la deuda privada y los
fondos de inversion.

C.3. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito o de contraparte se deriva de la posible pérdida ocasionada por el
incumplimiento de las obligaciones asumidas por las entidades con las que opera la
Mutualidad. No se aprecian concentraciones o exposiciones extraordinarias que alteren de
forma sustancial el perfil general de la entidad en esta materia.

C.4. Riesgo de liquidez

A la fecha de cierre, la estructura del activo presenta un volumen suficiente de efectivo,
depdsitos y activos financieros realizables, sin que se desprendan tensiones relevantes de
liquidez en el corto plazo.

C.5. Riesgo operacional

El capital por riesgo operacional asciende a 12.019,20 euros a 31 de diciembre de 2025.

C.6. Otros riesgos significativos

La entidad identifica como elementos de atencién la dificultad para encontrar inversiones
a vencimiento con combinacion adecuada de calidad crediticia, rentabilidad y duracién, asi
como la disminucidn progresiva del ntimero de socios activos.

12
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C.7. Otra informacién

No se han observado variaciones significativas adicionales en el perfil de riesgo que
requieran referencia especifica complementaria.
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D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

D.1. Activos

A 31 de diciembre de 2025, el valor total del activo a efectos de Solvencia Il asciende a
4.071.407,19 euros.

Categoria de activo Solvencia Il (€) Contable (€)

Deuda privada 2.317.952,08 2.311.784 56,9%
Fondos de inversion 1.171.289,79 1.229.874 28,8%
Otros activos 200.668,50 23.306 4,9%
Efectivo y equivalentes 138.335,93 138.336 3,4%
Activos por impuesto diferido 68.614,55 68.615 1,7%
Inmovilizado material/inmob. 49.356,54 93.878 1,2%
Acciones cotizadas 58.586,05 — 1,4%
Créditos por oper. de seguro 6.743,38 6.743 0,2%
Otros créditos 10.503,83 10.504 0,3%
TOTAL ACTIVO 4.071.407,19 4.083.039 100,0%

Tabla 6. Activos — Solvencia Il vs. contable a 31/12/2025

14
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Activos a efectos de Solvencia Il
(4.071.407 €)

Deuda privada: 2,317,952.08 €
B (57.9%)

Fondos inversién: 1,171,289.79 €
(29.2%)

- Otros activos: 200,668.50 €
(5.0%)

Efectivo: 138,335.93 €
(3.5%)

Inmovilizado: 49,356.54 €
(1.2%)

- Act. imp. dif.: 68,614.55 €
(1.7%)

Acciones cot.: 58,586.05 €
{1.5%)

Grdfico 6. Activos — Solvencia Il vs. contable a 31/12/2025

D.2. Provisiones técnicas

A efectos de solvencia

El importe total del Best Estimate asciende a 2.670.934,24 euros (véase Tabla 2).

A efectos contables

Las provisiones técnicas ascienden a 2.732.985 euros y han sido identificadas en la
documentacion de auditoria como cuestién clave del ejercicio.

D.3. Otros pasivos — Comparativa balance Solvencia Il / contable

Total active 4.071.407,19 4.083.039
Provisiones técnicas 2.670.934,24 2.732.985
Pasivos por impuesto diferido 28.084,90 28.085
Deudas por operaciones de seguro 22.780,47 22.781
Otras deudas y partidas a pagar 50.153,15 50.153
Otros pasivos 4.000,00 4.000
Total pasivo 2.775.952,76 2.838.004
Exceso activos / Patrimonio neto 1.295.454,43 1.245.036

Tabla 7. Balance comparativo Solvencia Il vs. contable a 31/12/2025
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D.4. Métodos de valoracion alternativos

No se desprende de la informacidn revisada la utilizacion de métodos de valoracidn
alternativos de especial relevancia distintos de los criterios generales previstos en la

normativa de solvencia.
D.5. Otra informacién

Las diferencias entre valoraciones contables y de solvencia responden principalmente a la
distinta metodologia en provisiones técnicas y a los ajustes de naturaleza econdmica y
fiscal.

16
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E. GESTION DE CAPITAL

E.1. Fondos propios

A 31 de diciembre de 2025, los fondos propios admisibles ascienden a 1.295.454,43 euros.

SRR N g

Fondo mutual inicial 30.050,61 Tier 1
Reserva de conciliacién 1.224.874,17 Tier 1
Activos por imp. diferido netos 40.529,65 Tier 3
TOTAL FONDOS PROPIOS 1.295.454,43 =

Tabla 8. Composicion de los fondos propios admisibles a 31/12/2025

Fondos propios admisibles
(1.295.454 €)

= Reserva conciliacién: 1,224,874.17 €
(84.6%)

Act. imp. dif. netos: 40,529.65 €
(3.1%)

= Fondo mutual: 30,050.61 €
{2.3%)

Grdfico 8. Composicion de los fondos propios admisibles a 31/12/2025

E.2. Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) y Capital Minimo Obligatorio (MCR)

17
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Concepto Importe (€) Ratio de Cobertura

BSCR (capital base de solvencia obligatorio) 535.076,24 —
Capital por riesgo operacional 12.019,20 —
SCR final {con coeficiente reductor) 273.547,72 —
MCR (Capital Minimo Obligatorio) 800.000,00 —
Fondos propios admisibles 1.295.454,43 —
Cobertura del SCR — 473,58%
Cobertura del MCR — 156,87%

Tabla 9. SCR, MICR y ratios de cobertura a 31/12/2025

Los fondos propios admisibles permiten cubrir de forma holgada ambos requerimientos
regulatorios. En comparacién con el ejercicio 2024, se observa una mejora de la posicién
de solvencia.

E.3. Uso del submédulo de riesgo de acciones basado en la duracién

No consta, a partir de la documentacién revisada, la utilizacién del submdédulo de riesgo de
acciones basado en la duracién.

E.4. Diferencias entre la formula estdndar y cualquier modelo interno utilizado

La Mutualidad calcula sus requerimientos de capital con arreglo al enfoque estandar
aplicable, no utilizando modelo interno.

E.5. Incumplimiento del MCR o del SCR

A 31 de diciembre de 2025 no se ha producido incumplimiento ni del SCR ni del MCR.

E.6. Otra informacidn

La posicion de solvencia al cierre del ejercicio 2025 puede calificarse como adecuada. No
obstante, la evolucidn futura de la cartera, del volumen de obligaciones técnicas y de la
estructura de inversiones continuard siendo determinante.

18
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Desde la fecha de cierre del ejercicio hasta la formulacién de las cuentas anuales no se han

producido acontecimientos significativos que deban ser objeto de mencién especifica
adicional.
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ANEXO. PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EJERCICIO

Resultado antes de impuestos 22.638,97 €
Resultado de la cuenta técnica del seguro de vida 22.639€
Primas imputadas netas de reaseguro 86.637 €
Siniestralidad neta de reaseguro 445,663 £
Variacién de otras provisiones técnicas neta de reaseguro 317.182 €
Gastos de explotacidn netos 95.887 €
Otros gastos técnicos 5.765 €
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 172.385 €
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones 22.283 €
Pérdidas en inversiones 8.767 €
Best Estimate total (Solvencia Il) 2.670.934,24 €
Provisiones técnicas contables 2.732.985 €
Fondos propios admisibles (Solvencia I} 1.295.454,43 €
Capital de Solvencia Obligatorio (SCR) 273.547,72 €
Capital Minimo Obligatorio (MCR) 800.000,00 €
Ratio de cobertura del SCR 473,58%
Ratio de cobertura del MCR 156,87%

Tabla 10. Principales magnitudes del ejercicio 2025

20



FORMULACION DEL INFORME DE LA SITUACION FINANCIERA Y DE SOLVENCIA (ISFS)

Los abajo firmantes, miembros de la Junta Directiva de la Mutualidad de Prevision Social del Noroeste, firman e! informe
de la Situacion Financiera y de Solvencia (ISFS), correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 de la
Mutualidad de Prevision Social del Noroeste, contenidas en las paginas 1 a 20 precedentes, que han sido formutados por
la Junta Directiva en su reunién de 20 de marzo de 2026.

D. FRANCISCO PENA ANCA Dfia. SUSANA RIOBO PERMUY
Presidente Vicepresident:

CHS

Dria. CRISTINA REY COSTA D. XOAN XOSE LO STRAVIZ
Secretaria Tesorero

CO SANMARTIN MORGADE
Vocal(Miembro Independiente)

Diia. Cristina Rey Costa Secretaria de la Junta Directiva de la Mutualidad de Prevision Social del Noroeste , certifica que
las anteriores firmas de los administradores de la Sociedad han sido estampadas en su presencia y que el presente
documento comprende el Informe de la Situacion Financiera y de Solvencia (ISFS) correspondientes al ejercicio 2025,
documentacion que ha sido formulada por la Junta Directiva de la Mutualidad en reunion celebrada a esta fecha y que se
encuentra extendido en 21 paginas (incluida la presente) en papel comn, escritas todas ellas con mi ribrica.



